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quiénes somos

= Entidad de capital publico
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objetivo C

= Fomentar |la creacién, crecimiento y
consolidacion de la empresa espariola

= Dinamizar el mercado de capital riesgo



objetivo

desarrollar y potenciar los mecanismos de
financiacion ALTERNATIVOS a la financiacion
bancaria tradicional,

que permitan aportar un flujo
continuado de recursos a pymes y emprendedores en
cada una de las fases de desarrollo de sus
proyectos empresariales



objetivo C

Fases desarrollo proyectos empresariales
VS alternativas de inversion*
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*”La industria de capital riesgo en la fase de “early stage” como elemento clave en el ecosistema de emprendimiento” . IE Business school



préestamo participativo €

= Entre préstamo tradicional y capital riesgo

= No exige garantias ni avales

= Tipo de interés vinculado a resultados

= Orden prelacion: después acreedores comunes

= Patrimonio contable

= |ntereses deducibles del Impuesto de Sociedades




préstamo participativo

Ventajas del préstamo participativo frente a

Préstamo ordinario

Capital Riesgo

v Plazo de amortizacion y carencia mas
elevados

v/ La remuneracion se adapta a la situacion
econdmica de la empresa

v’ Refuerza el fondo de maniobra

v Disminuye la ratio de endeudamiento
financiero

v Optimiza la estructura financiera
v No exige garantias

v Tiene la capacidad de absorber pérdidas, lo
que disminuye el riesgo de quiebra

v/ Evita la participacion de terceros en la
gestion y control de la empresa

v El prestatario puede desvincularse del
financiador cuando lo desee

v’ La remuneracion es fiscalmente deducible

v/ Elude la valoracion de la empresa en la
desinversion y entrada de socios hostiles

* “El préstamo participativo en la financiacion del Plan Estratégico de las Pymes” Elisabeth Bustos.




caracteristicas C

= \encimiento a largo plazo (4 a 9 afos)

= Largo periodo de carencia (1 a 4 afos)
= |ntereses: primer tramo + segundo tramo
= Cuantia: (25.000 — 1.500.000€)

= Cualquier sector de actividad, salvo

inmobiliario y financiero |




caracteristicas C

Tipo de interés en dos tramos:

= PRIMER TRAMO
EURIBOR a un afio mas un diferencial

= SEGUNDO TRAMO
En base a los rendimientos financieros obtenidos por la empresa en el ejercicio al
que corresponde la liquidacion de intereses:

: Resultados del ejercicio antes de impuestos Tipode
Tl.po =( X100 ) . interésfijo
variable Fondos propios medios aplicado

En el supuesto de que este porcentaje resultase negativo, se considerara como
tipo cero.



presupuesto €

+ 113,33 illones

aaaaaaaaaaa autica

+ 94 md[omes €




2015

lineas
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creacion crecimiento consolidacion
= Jovenes Emprendedores = Mercados Alternativos

= Emprendedores " Competitividad = Fusiones y Adquisiciones

= Linea Agenda Digital (SETSI)

.. = | inea Aeronautica
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*Condiciones 2015 pendientes de aprobacion por el MINETUR

ovenes

creacion

Empresa < 24 meses

Edad maxima socios mayoritarios < 40
De 25.000 a 75.000€

Primer tramo: Euribor + 3,25%"
Maximo segundo tramo: 6%*
Vencimiento: 4 afios max.

Carencia: 1 afno

Aportacion socios: al menos 50%
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el
creacion \j\\ \‘

mprendedores

Empresa < 24 meses
= De 25.000 a 300.000€
= Primer tramo: Euribor + 3,75%"
= Maximo segundo tramo: 8,0%"
= \encimiento: 6 aflos max.
= (Carencia: 2 aios max.

*Condiciones 2015 pendientes de aprobacion por el MINETUR



competitividad

= De 25.000 a 1.500.000€

= Primer tramo: Euribor + 3,75%
= Maximo segundo tramo: 8,0%"
= Vencimiento: 9 afnos max.

= (Carencia: 7 afios max.

*Condiciones 2015 pendientes de aprobacion por el MINETUR



mercados -
alternatwos

= De 300.000 a 1.500.000€

= Primer tramo: Euribor + 3,75%*
= Maximo segundo tramo: 8,0%"
= Vencimiento: 9 afos max.

= Carencia: 7 afios max.

*Condiciones 2015 pendientes de aprobacion por el MINETUR
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fusiones
y adquisiciones

= De 25.000 a 1.500.000€

= Primer tramo: Euribor + 3,75%
= Maximo segundo tramo: 8,0%"
= Vencimiento: 9 afnos max.

= (Carencia: 7 afios max.

*Condiciones 2015 pendientes de aprobacion por el MINETUR



linea
aeronautica

= Presupuesto total disponible: €94M

= De 25.000 a 1.500.000€

= Prime tramo: Euribor + 3,75%

= Maximo segundo tramo, segun rating
(A: 2%; B: 4%; C: 6%)

= Vencimiento: 12 afios max.

= Carencia: 10 afios max.

= Aval en funcion del rating

(A: 30%: B: 40%; C: 50%) L:&f -
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agenda digital

Sets(

MINISTERIO RIA DE ESTADO
DE INDUSTRIA, TURISMO O( E ECOM\JN CACIONES
Y COMERCIO ARA LA SOCIEDAD DE

LA INFORMACION

Emprendedores y Pymes TIC
De 25.000 a 300.000€

Primer tramo: Euribor + 3,75%
Maximo segundo tramo: 8,0%"

Vencimiento: 9 anos max.
Carencia: 7 aflos max.

*Condiciones 2015 pendientes de confirmacién por la SETSI



qué pedimos? C

= Ser pyme con forma societaria conforme a la definicion de la UE (sociedad mercantil).

= Actividad principal y domicilio social en el territorio nacional.

= Cofinanciacion de las necesidades financieras asociadas al proyecto empresarial.

= Presentar un proyecto, viable técnica y economicamente, promovido por un equipo de
demostrada solvencia profesional.

= Lafinanciacion de ENISA estara vinculada a la estructura financiera y econémica de la
empresa, asi como a su solvencia.

= Nivel de Fondos Propios acordes a la cuantia del préstamo solicitado a ENISA y como
minimo igual a la cuantia del préstamo solicitado (excepto linea de jovenes
emprendedores).

= Estados financieros auditados y/o cuentas depositadas en el Registro (para operaciones
aprobadas por importe superior a 300.000€).

operativa




portal del cliente €

clientes — admision — andlisis — m{iﬂgﬁ —> finandiero —> seguimiento




portal del cliente €

= (Guia de uso «ayuda»
= Registro: datos de empresa
= Solicitud de financiacion
(plan de negocio y documentacion)




portal del cliente €

Proceso de admision y analisis de
solicitudes




admision e

= |doneidad inicial de una solicitud de financiacion en base a las caracteristicas de la
empresa Y la existencia de informacion suficiente para su analisis posterior.

= El proceso de admision se inicia con la cumplimentacion obligatoria de una solicitud
de financiacion a través de www.enisa.es.

= |a empresa solicitante accedera al Portal del Cliente donde, tras registrarse (datos
de identificacion y contacto), habra de completar en su totalidad un formulario de
solicitud, asi como subir a dicho Portal la documentacion requerida.

= Una vez comprobados cumplimentacion de solicitud de financiacion, subida al Portal
de la documentacion requerida y cumplimiento de requisitos generales, la solicitud es

traspasada para iniciar el proceso de analisis. ‘.
-«
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http://www.enisa.es/

analisis C

= Todas las solicitudes de financiacion admitidas seran sometidas a un proceso de analisis:
evaluacion de solicitudes y emision de opinidn favorable, junto con el importe del préstamo
y las condiciones propuestas, o bien una desfavorable, desaconsejando la financiacién por
parte de ENISA.

= El procedimiento de analisis, fundamentado en la evaluacién, valora los aspectos:

» CUALITATIVOS: capacidad de los gestores, modelo de negocio y sector en el
que opera la empresa.

» CUANTITATIVOS, mide los principales ratios de la empresa y asigna una
calificacion crediticia a la misma.

¥ En dicho proceso, se asigna un NIVEL DE RATING reflejo de la capacidad de la empresa
® . para hacer frente a sus obligaciones y mantenerse en el negocio.

cho rating marca la decision de ENISA de financiar o no a la empresa y el importe

astamo.



toda la informacion en

WIWW.ensa.es




Spain Startup Co-investment Fund 6

Programa de coinversion:

= 113 inversores acreditados (24 extranjeros)

= 166 préstamos desembolsados

= 1€ ENISA ha captado 2,86€ de inversores privados

= Colaboracion publico-privada: casi 80M€ movilizados

Actualizacién: inversores 01/09/2014 — operaciones 20/01/2015



mas alla de la financiacion C

shetohiz

eNnisa Business pLace

+1.900 empresas Y + 100 tnversores
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actividad inversora total C

+ 3 '7 Oopréstﬂms
+ &30

desenmabolsados

millones €

En vigor

3.333 operaciones 463M€

2014
588 operaciones 75M€

aprobadas




actividad inversora sectores® €

Tanto por el numero de empresas como por la distribucion de importes de los
préstamos participativos formalizados en 2014, destaca el sector de las tecnologias
de la informacién y las telecomunicaciones (23%).

Sectores financiados por volumen de inversion 2014

mTIC

® Industria/Otras Ind.Manufactureras
m Otros sectores

| Otros servicios a empresas

m Comercio

® Industria/Energia

Biotecnologia




actividad inversora Asturias €

préstamos
desenmoolsados
I 2 2 millones €
/

Asturias en 2014
14 operaciones: 1, 6M €
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“Distribuciéon volumen de inversion”, 2014. Fuente ENISA. Elaboracion propia.




algunas empresas ¢
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